
 

 

G O D K E N D T  

R E V I S I O N S P A R T N E R S E L S K A B  
 
Vi er et uafhængigt medlem af 

det globale rådgivnings- og revisionsnetværk 

 

 

Skive 

Resenvej 81 

7800 Skive 

 

 

Tel. 96 15 49 00 

www.beierholm.dk 

CVR-nr. 32 89 54 68 

 

Ringkøbing Amts Højspændings-
Forsyning a.m.b.a.
Ndr. Ringvej 4, 6950 Ringkøbing
CVR-nr. 64 59 63 14

Årsrapport for 2025

Årsrapporten er godkendt på den
ordinære generalforsamling, d. 12.05.26

Jens Erik Pedersen

Dirigent 

Pe
nn

eo
 d

ok
um

en
tn

øg
le

: N
EV

N
Q

-E
8E

G
Y-

PI
YQ

0-
K3

BO
U

-2
3D

C2
-5

IF
4C



 

 

 

Ringkøbing Amts Højspændings- Forsyning a.m.b.a.

Indholdsfortegnelse

Koncernoplysninger m.v. 3

Ledelsespåtegning 4

Den uafhængige revisors revisionspåtegning 5 - 7

Ledelsesberetning 8 - 17

Resultatopgørelse 18

Balance 19 - 20

Egenkapitalopgørelse 21

Koncernens pengestrømsopgørelse 22

Noter 23 - 41

2

Pe
nn

eo
 d

ok
um

en
tn

øg
le

: N
EV

N
Q

-E
8E

G
Y-

PI
YQ

0-
K3

BO
U

-2
3D

C2
-5

IF
4C



 

 

 

Ringkøbing Amts Højspændings- Forsyning a.m.b.a.

Koncernoplysninger m.v.

Virksomheden

Ringkøbing Amts Højspændings- Forsyning a.m.b.a.
Ndr. Ringvej 4
6950 Ringkøbing
Telefon: 97 32 14 55
Hjemsted: Ringkøbing
CVR-nr.: 64 59 63 14
Regnskabsår: 01.01 - 31.12

Direktion

Martin Romvig

Bestyrelse

Formand Jørgen Poulsgaard
Næstformand Ann Michelle Dalgaard
Esper Halkjær
Søren Lambæk
Kenneth Kristensen

Revision

Beierholm
Godkendt Revisionspartnerselskab

Dattervirksomheder

RAH Holding A/S, Ringkøbing
RAH Service A/S, Ringkøbing
RAH Net A/S, Ringkøbing

Associerede virksomheder

RGT Holding A/S, Morsø
goenergi A/S, Ringkøbing-Skjern
Vestjyske Net Service A/S, Herning
Holdingselskabet af 6. maj 2015 A/S, Ikast-Brande
RAH Fiberbredbånd A/S, Ringkøbing-Skjern
N H Vind 16 ApS, Ringkøbing
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Ringkøbing Amts Højspændings- Forsyning a.m.b.a.

Ledelsespåtegning

Vi har dags dato aflagt årsrapporten for regnskabsåret 01.01.25 - 31.12.25 for Ringkøbing Amts

Højspændings- Forsyning a.m.b.a..

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og årsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-

nens og modervirksomhedens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.25 og resultatet af kon-

cernens og modervirksomhedens aktiviteter samt af koncernens pengestrømme for regnskabsåret

01.01.25 - 31.12.25.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beret-

ningen omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ringkøbing, den 9. april 2026

Direktionen

Martin Romvig

Bestyrelsen

Jørgen Poulsgaard
Formand

Ann Michelle Dalgaard
Næstformand

Esper Halkjær

Søren Lambæk Kenneth Kristensen
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Ringkøbing Amts Højspændings- Forsyning a.m.b.a.

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til ejeren i Ringkøbing Amts Højspændings- Forsyning a.m.b.a.

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og årsregnskabet for Ringkøbing Amts Højspændings- Forsyning

a.m.b.a. for regnskabsåret  01.01.25 - 31.12.25, der omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalop-

gørelse og noter, herunder oplysning om anvendt regnskabspraksis for såvel koncernen som

virksomheden samt pengestrømsopgørelse for koncernen. Koncernregnskabet og årsregnskabet udar-

bejdes efter årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og årsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-

nens og virksomhedens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.25 samt af resultatet af koncer-

nens og virksomhedens aktiviteter samt pengestrømme for koncernen for regnskabsåret 01.01.25 -

31.12.25 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de

yderligere krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere

beskrevet i revisionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og års-

regnskabet”. Vi er uafhængige af koncernen og virksomheden i overensstemmelse med International

Ethics Standards Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfærd

(IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores

øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnå-

ede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et årsregnskab, der giver et retvis-

ende billede i overensstemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den in-

terne kontrol, som ledelsen anser for nødvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et årsregnskab

uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-

nens og virksomhedens evne til at fortsætte driften, at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor

dette er relevant, samt at udarbejde koncernregnskabet og årsregnskabet på grundlag af regnskabs-

princippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen og

virksomheden, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette.
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Ringkøbing Amts Højspændings- Forsyning a.m.b.a.

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og årsregnskabet

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og årsregnskabet som helhed er

uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revi-

sionspåtegning med en konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke

en garanti for, at en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om

revision og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation,

når sådan findes. Fejlinformationer kan opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som

væsentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de

økonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne træffer på grundlag af koncernregnskabet og års-

regnskabet.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og

de yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-

sionel skepsis under revisionen. Herudover: 

 Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i koncernregnskabet og årsregn-

skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som

reaktion på disse risici samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grund-

lag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvi-

gelser er højere end ved væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte

sammensværgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern

kontrol.

 Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-

onshandlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-

klusion om effektiviteten af koncernens og virksomhedens interne kontrol.

 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de

regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og årsregnskabet på grundlag af

regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede

revisionsbevis er væsentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe

betydelig tvivl om koncernens og virksomhedens evne til at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer,

at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspåtegning gøre opmærksom på oplysnin-

ger herom i koncernregnskabet og årsregnskabet eller, hvis sådanne oplysninger ikke er tilstræk-

kelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på det revisionsbevis, der er

opnået frem til datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog

medføre, at koncernen og virksomheden ikke længere kan fortsætte driften.
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Ringkøbing Amts Højspændings- Forsyning a.m.b.a.

Den uafhængige revisors revisionspåtegning

 Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og års-

regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og årsregnskabet afspejler

de underliggende transaktioner og begivenheder på en sådan måde, at der gives et retvisende

billede heraf.

 Planlægger og udfører vi koncernrevisionen for at opnå tilstrækkeligt og egnet revisionsbevis

vedrørende de finansielle oplysninger for virksomhederne eller forretningsenhederne i koncernen

som grundlag for at udforme en konklusion om koncernregnskabet og årsregnskabet. Vi er

ansvarlige for at lede, føre tilsyn med og gennemgå det udførte revisionsarbejde til brug for

koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmæssige

placering af revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle

betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi

udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledel-

sesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med

koncernregnskabet eller årsregnskabet eller vores viden opnået ved revisionen eller på anden måde

synes at indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i

henhold til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse

med koncernregnskabet og årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabs-

lovens krav. Vi har ikke fundet væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Skive, den 9. april 2026

Beierholm
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Jesper K. Viborg

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne35413
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Ringkøbing Amts Højspændings- Forsyning a.m.b.a.

Ledelsesberetning

KONCERNENS HOVED- OG NØGLETAL

Hovedtal

Beløb i t.DKK 2025 2024 2023 2022 2021

Resultat

Nettoomsætning 229.108 232.289 209.140 252.059 162.181

Bruttoresultat 171.576 178.717 164.801 157.169 102.808

Resultat af primær drift 49.836 57.144 32.889 61.773 13.518

Finansielle poster i alt 28.187 65.081 61.291 -24.099 21.814

Resultat af ophørende aktiviteter 0 0 0 0 0

Årets resultat 64.418 101.976 82.557 26.973 31.211

Balance

Samlede aktiver 2.541.755 2.452.046 2.301.179 2.152.360 2.125.461

Investeringer i materielle anlægsaktiver 128.260 96.974 103.722 98.969 57.267

Egenkapital 1.835.423 1.771.005 1.669.028 1.586.470 1.599.494

Pengestrømme

Nettopengestrømme fra:
Driften 142.553 183.947 218.732 24.495 118.663
Investeringer -126.923 -129.192 -97.057 -99.248 -65.297
Finansiering 9.749 -10.849 8.560 617 2.244

Årets pengestrømme 25.379 43.906 130.235 -74.136 55.610
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Ringkøbing Amts Højspændings- Forsyning a.m.b.a.

Ledelsesberetning

Nøgletal

2025 2024 2023 2022 2021

Rentabilitet

Egenkapitalens forrentning %3,6 %5,9 %8,3 %1,7 %2,0

Bruttomargin %74,9 %76,9 %78,8 %62,4 %63,4

Overskudsgrad %21,8 %24,6 %15,7 %24,5 %8,3

Soliditet

Soliditetsgrad %72,2 %72,2 %72,5 %73,7 %73,5

Øvrige

Antal medarbejdere (gns.) 61 58 57 56 49

Definitioner af nøgletal

Egenkapitalens forrentning:
Årets resultat x 100

Gennemsnitlig egenkapital

Bruttomargin:
Bruttoresultat x 100

Nettoomsætning

Overskudsgrad:
Resultat af primær drift x 100

Nettoomsætning

Soliditetsgrad:
Egenkapital ultimo x 100

Samlede aktiver
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Ringkøbing Amts Højspændings- Forsyning a.m.b.a.

Ledelsesberetning

Væsentligste aktiviteter

Koncernens overordnede formål er at levere elektricitet til kunderne og andelshaverne i

forsyningsområdet.  

Hertil kan selskabet drive virksomhed, der omhandler andre former for energi samt bredbåndsnet og

andre netværk - eks. aktiviteter inden for fiber.  

Andelsselskabet fungerer som moderselskab uden særskilt aktivitet.  

Koncernens aktiviteter er organiseret i følgende selskaber:

• Ringkøbing Amts Højspændingsforsyning a.m.b.a. – (koncernen er herefter benævnt RAH)

• RAH Holding A/S

• RAH Net A/S

• RAH Service A/S

• goenergi a|s

• N H Vind 16 ApS 

Koncernen har overordnet set fire aktiviteter:

• Distribution af el i RAH's forsyningsområde

• Handel med el til private og mindre erhvervsdrivende

• Forvaltning af koncernens formue

• Forvaltning af ejerskab af kapitalandele med aktivitet tilknyttet el- og fibersektoren m.m. 

Ejerkredsen i goenergi A/S er uændret Thy Mors Energi Handel A/S (40%), MES AMBA (20%) samt

RAH Holding A/S (40%). Selskabets størrelse muliggør et effektivt setup eksempelvis i forbindelse med

afregningen af selskabets kunder. goenergi A/S har fortsat lokalt fokus og interesse i de 3 ejerområder.

God og kvalitativ kundeservice prioriteres højt i selskabet.

I februar 2016 stiftede RAH sammen med Eniig Fiber A/S og Fiber Backbone A/S selskabet RAH

Fiberbredbånd A/S. RAH Holding A/S ejer fortsat 45% af selskabet. Eniig Fiber A/S er efterfølgende

fusioneret, så selskabet Norlys Tele Service A/S ejer 45% af selskabet. Fiber Backbone A/S har i 2020

solgt deres ejerandel på 10% til Thy-Mors Energi Fibernet A/S. Siden begyndelsen i 2021 har selskabet

fokuseret 100% på at udvikle og drive fibernettet i RAH’s virkeområde. Selskabet har åbnet nettet, så

indholdsoperatører kan leje sig ind på nettet og tilbyde kunderne indholdstjenester. Der er allerede

mange operatører, der har valgt at leje sig ind, hvilket er positivt, da det giver kunderne valgfrihed

blandt flere aktører på markedet. Selskabet kan så koncentrere sig 100% om kerneopgaven at opbygge

og levere fiber-infrastruktur i RAH’s virkeområde, så området udvikles og bliver et attraktivt område

for private husstande og virksomheder.
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Ringkøbing Amts Højspændings- Forsyning a.m.b.a.

Ledelsesberetning

RAH Net A/S, der er koncernens væsentligste økonomiske driftsaktivitet er uændret ejet med 68% af

RAH Holding A/S og 32% af MES A.m.b.a. I 2024 har selskabet overtaget 60 kV-nettet i eget

forsyningsområde, der tidligere har været drevet af Vestjyske Net 60 kV A/S. 60 kV nettet er blevet

spaltet ud fra selskabet til de respektive netselskaber, hvor RAH Net A/S har overtaget nettet i vores

eget forsyningsområde. Endvidere er Videbæk Elnet A/S blevet fusioneret med RAH Net A/S. Begge

aktiviteter er fusioneret med virkning fra 1. januar 2024, og aktiviteterne er derfor fuldt ud indregnet i

årsrapporten her.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold

Resultatopgørelsen for tiden 01.01.25 - 31.12.25 udviser et resultat på t.DKK 64.418 mod t.DKK 101.976

for tiden 01.01.24 - 31.12.24. Balancen viser en egenkapital på t.DKK 1.835.423.

Resultatet af den primære drift udviser et lidt lavere niveau sammenlignet med 2024. Der var forventet

en lavere indtægtsramme i 2025 sammenlignet med 2024 i RAH Net A/S. Dette skyldes, at der med

den nye indtægtsrammebekendtgørelse fra 2025 skal modregnes tilslutningsbidrag i beregningen af

forrentningsrammen, der er en del af den samlede indtægtsramme. Konsekvensen herfra vil være en

lavere indtjening i niveauet DKK 10-15 mio. fra 2025 og frem. Dette kompenseres delvist af en højere

indtægtsramme som følge af et ”grønt tillæg”, der er vedtaget med den nye

indtægtsrammebekendtgørelse.

I resultatet for 2025 er der foretaget en ekstraordinær nedskrivning af netaktiver på anslået DKK 7,8

mio. 

I 2025 er der igen indregnet en takstmæssig underdækning ved udgangen af 2025. I 2025 er der over

tarifferne opkrævet underdækningen fra 2024, der i årsrapporten udgjorde DKK 19,9 mio. Selskabet

forventer med udgangen af 2025 en underdækning i niveauet DKK 7 mio. Underdækningen er udtryk

for, at selskabet har en uudnyttet opkrævningsret hos forbrugerne, som selskabet kan indregne i

tariferingen. Selskabet har i 2025 aktiveret dette tilgodehavende i selskabets årsrapport for 2025.

Underdækningen planlægges opkrævet over tarifferne i 2026.

Udviklingen på kapitalmarkederne i 2025 har betydet et positivt resultat af de finansielle poster, dog

under niveauet for 2024. Samlet set er resultatet for 2025 under resultatet for 2024. 

Der var forventet et resultat i 2025 på DKK 40 mio. efter skat. Der er således i 2025 realiseret et resultat

noget over det forventede. Den positive udvikling i resultatskabelsen i 2025 sammenlignet med

forventningerne kan henføres til en positiv udvikling fra forvaltningen af værdipapirer, positivt bidrag

fra associerede virksomheder samt en højere indtægtsramme end forventet i RAH Net A/S. Modtagne

afgørelser samt justeringer af indtægtsrammen som følge af det ”grønne tillæg” har i højere grad end

forventet kunne kompensere for den lavere forrentningsramme.

Årets resultat for koncernen og moderselskabet anses for tilfredsstillende.
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Ringkøbing Amts Højspændings- Forsyning a.m.b.a.

Ledelsesberetning

Kapitalandele i andre selskaber m.v.

Holdingselskabet af 6 maj 2015 A/S

 – associeret virksomhed i RAH a.m.b.a. 

RAH a.m.b.a.’s samlede ejerandel af Holdingselskabet af 6 maj 2015 A/S udgør 21,51%.

Kapitalandelene er indregnet til indre værdi. I 2025 udgør resultatandelen t.DKK -1.306.

N H Vind 16 ApS

- associeret virksomhed i RAH Holding A/S. 

RAH Holding A/S samlede ejerandel af N H Vind 16 ApS udgør 33,33%. Kapitalandelene er indregnet

til indre værdi. I 2025 udgør resultatandelen t.DKK 163.

goenergi A/S

- associeret virksomhed i RAH Holding A/S.

RAH Holding A/S' samlede ejerandel af goenergi a/s udgør ultimo 2025 40%. Kapitalandelene er

indregnet til indre værdi. I 2025 udgør resultatandelen t.DKK 64.

RGT Holding A/S

- associeret virksomhed i RAH Holding A/S.

RAH Holding A/S har en uændret ejerandel i RGT Holding A/S på 33,33%. Kapitalandelene er

indregnet til indre værdi. I 2025 udgør resultatandelen t.DKK 218.

RAH Fiberbredbånd A/S

– associeret virksomhed i RAH Holding A/S.

Selskabet er stiftet i 2016. RAH Holding A/S har en ejerandel i RAH Fiberbredbånd A/S på 45%.

Kapitalandelene er indregnet til indre værdi. I 2025 udgør resultatandelen t.DKK 5.994.

Vestjyske Net Service A/S 

- associeret virksomhed i RAH Net A/S.

RAH Net A/S' ejerandel i Vestjyske Net Service A/S er 23,4%. Kapitalandelene er indregnet til indre

værdi. I 2025 udgør resultatandelen t.DKK 2.078.

Biogas Thy A/S

– kapitalandele i Biogas Thy A/S.

RAH Holding A/S har i 2025 købt aktier i selskabet, hvor der med udgangen af 2025 er en ejerandel på
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Ringkøbing Amts Højspændings- Forsyning a.m.b.a.

Ledelsesberetning

16,5 %. I 2026 forventes der at skulle foretages yderligere kapitalindskud i selskabet. Selskabet skal

opføre et biogasanlæg i Thy. Anlægget forventes påbegyndt opførelse i andet halvår af 2026.

Kapitalandelen er indregnet til anskaffelsessum. Der er ikke indregnet nogen resultatandel fra

selskabet.

Kapitalberedskabet

Fremtidige investeringer i ledningsnet og netanlæg m.v. nødvendiggør et betydeligt kapitalberedskab.

Ved et solidt kapitalberedskab sikres selskabets muligheder for at opfylde den offentlige forpligtelse

med opretholdelse af høj forsyningssikkerhed i RAH’s bevillingsområder. Det er selskabets målsætning

at have et solidt kapitalberedskab, således at fremtidige investeringer i vid udstrækning kan

gennemføres ved selvfinansiering.

Årsrapporten udviser en stor selvfinansieringsgrad og et solidt kapitalgrundlag, hvorfor RAH står godt

rustet til at opfylde kravene omkring forsyningsforpligtelsen i bevillingsområderne.

RAH har et robust kapitalgrundlag og en bæredygtig drift. Det muliggør, at der fortsat kan investeres i

nettet, så dette til stadighed har en meget høj kvalitet og er fremtidssikret.

RAH arbejder hele tiden målrettet på, at vores kunder oplever en høj kvalitet og service. Det betyder

noget for os alle, at distributionen af el er stabil og driftssikker. Der arbejdes hele tiden på at nedbringe

afbrudshyppigheden og -tiden. Dette nødvendiggør, at der løbende fokuseres på optimering af

netanlægget og de processer, der arbejdes efter.

Den gode »selvfinansieringsgrad« giver kunderne en tryghed for en høj grad af sikkerhed, idet det

muliggør, at koncernen til stadighed kan opretholde en høj kvalitet og service i vores elforsyning til

gavn for vores kunder. Samtidig er der økonomisk grundlag for at kunne udbygge, forstærke og

vedligeholde netanlægget i RAH’s forsyningsområder.
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Ringkøbing Amts Højspændings- Forsyning a.m.b.a.

Ledelsesberetning

Forventet udvikling

Selskabet forventer det kommende år et stigende aktivitetsniveau som følge af den øgede

effektivisering af samfundet. Generelt forventes i årene fremover et stigende elforbrug, da der blandt

andet tilsluttes flere varmepumper, købes flere elbiler, og virksomhederne elektrificerer deres

produktion m.m. Der forventes således i 2026 og årene fremover et stigende investeringsniveau, da

det forventes, at elnettet skal udbygges og forstærkes for at kunne imødekomme de stigende krav fra

kundernes elforbrug- og produktion. Indtjeningen forventes at falde som følge af en lavere

forrentningsramme til RAH Net A/S. Der vil kunne opnås større indtægtsramme fra et eventuelt ”grønt

tillæg”, der er vedtaget med den nye indtægtsrammebekendtgørelse. Udviklingen på

kapitalmarkederne kan være svære at spå om i en urolig verden. I 2024 og 2025 har selskabet været

begunstiget af høje positive afkast. I 2026 er der budgetteret med et lavere afkast fra

kapitalmarkederne sammenlignet med 2025. 

Selskabet forventer derfor i 2026 et lavere resultat sammenlignet med 2025, da der forventes et resultat

efter skat i niveauet DKK 50 mio.
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Ringkøbing Amts Højspændings- Forsyning a.m.b.a.

Ledelsesberetning

Særlige risici - driftsrisici og finansielle risici

Regulatoriske risici

Ændringer af de regulatoriske vilkår i Danmark på elforsyningsområdet er væsentlige for RAH’s

strategiske muligheder og dermed også for den fremtidige indtjening.

Forsyningstilsynet kontrollerer, at selskabets årlige driftsmæssige indtægter ikke overstiger

indtægtsrammen. Samtidig med indtægtsrammereguleringen er selskabet af Forsyningstilsynet

underlagt en benchmarking. Dette betyder, at selskabet bliver målt på en række parametre i forhold til

sektorens øvrige netvirksomheder. Der udmeldes effektiviseringskrav til netvirksomhederne, som

udmønter sig i, at ineffektive virksomheder anspores til at blive effektive ved at blive beskåret i

indtægtsrammen. 

Fra 2018 er der indført en ny regulering af sektoren. Selskabets indtægtsramme beregnes fremover på

en anden måde end tidligere. Samtidig ændres den årlige benchmarking af selskaberne. 

Pr. 1. januar 2025 trådte en ny indtægtsrammebekendtgørelse i kraft. Bekendtgørelsen indeholder

implementeringen af en række justeringer som følge af den politiske aftale vedrørende ”Robuste

rammer for elnetvirksomhedernes økonomi”. De væsentligste ændringer i bekendtgørelsen, som

selskabet vurderer det, omhandler implementering af et grønt tillæg samt modregning i

forrentningsrammen for indestående tilslutningsbidrag. Hertil er der i bekendtgørelsen en række

øvrige justeringer på forskellige forhold.

Selskabet har i december 2025 modtaget en afgørelse på endelige indtægtsrammer for 2024.

Afgørelsen indeholder en sammenlægning af indtægtsrammerne for RAH Net A/S og de fusionerede

selskaber Videbæk Elnet A/S og selskabets andel af 60 kV-nettet fra Vestjyske Net 60 kV A/S. Hertil

indeholder afgørelsen tillige en indregning af ansøgninger om forhøjelser af indtægtsrammen

eksempelvis i forbindelse med kabellægning af luftledninger m.m. Afgørelsen følger i store træk

selskabets egne forventninger hertil, dog med en lidt højere indtægtsramme end forventet. For 2023 og

frem bliver indtægtsrammen genberegnet for en ny 5-årig periode 2023-2027. Selskabet har simuleret

på indtægtsrammen for 2025 og frem. Der vil selvfølgelig være forbundet en vis usikkerhed med dette.

Der forventes i årene fremover en lavere indtægtsramme, der i væsentlighed kan forklares ved en

forventet lavere forrentningsramme. Den lavere forventede forrentningsramme i årene fremover kan

tilskrives et forventet lavere renteniveau fremover, der betyder en lavere forrentning af selskabets

netaktiviteter. Samtidig betyder den nye bekendtgørelse, at der fremover skal ske modregning i

forrentningsrammen for indestående tilslutningsbidrag. Dette træder i kraft fra 1. januar 2025, og egne

simuleringer indikerer en lavere forrentning i niveauet DKK 12-15 mio. om året. Der vil følgelig

forekomme positive effekter fra implementering af det grønne tillæg m.m., der vil kunne trække

indtægtsrammen op. 
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Ringkøbing Amts Højspændings- Forsyning a.m.b.a.

Ledelsesberetning

Der er i 2025 over tarifferne opkrævet underdækningen fra 2024, der i årsrapporten udgjorde DKK 19,9

mio. Selskabet forventer med udgangen af 2025 en underdækning i niveauet DKK 7 mio.

Underdækningen er udtryk for, at selskabet har en uudnyttet opkrævningsret hos forbrugerne, som

selskabet kan indregne i tariferingen. Selskabet har i 2025 aktiveret dette tilgodehavende i selskabets

årsrapport for 2025. Underdækningen planlægges opkrævet over tarifferne i 2026.

Selskabet opkræver indtægtsrammen over tarifferne til kunderne. Tarifferne skal fastsættes på

baggrund af metodegodkendte tarifmodeller fra Forsyningstilsynet. Branchen har udviklet en ny model

til brug for tariferingen via netselskabernes brancheforening Green Power Denmark. Modellen er

betegnet Tarifmodel 3,0 og er metodegodkendt af Forsyningstilsynet. Modellen er en videreudvikling

af den tidligere tarifmodel, og der ønskes med modellen i højere grad at sende prissignaler, der skaber

incitamenter til kunderne til at reducere eller flytte deres forbrug. Tarifmodellen er udviklet blandt

andet som følge af den stigende elektrificering af samfundet – en udvikling der forventes i de

kommende år. Selskabet har fået modellen godkendt af Forsyningstilsynet og taget den i anvendelse

fra 1. august 2023.

I 2018 er der ligeledes indført en ny model for benchmarking af alle netselskaberne i Danmark. Der er

modtaget afgørelser frem til og med 2023-2027 (baseret på regnskabsåret 2021). Afgørelsen for 2021

danner grundlag for udmøntning af effektiviseringskrav for den kommende reguleringsperiode 2023-

2027 i modsætning til tidligere, hvor der årligt blev udmeldt et effektiviseringskrav. Denne afgørelse

(og de forrige afgørelser for regnskabsåret 2018-2020) udviser alle et individuelt effektiviseringskrav på

DKK 0. Dette betyder, at selskabet (på baggrund af 2018-2021 tal) vurderes til at være et af de mest

effektive netselskaber i Danmark ud fra den nye model for benchmarking. Det glæder os, da det har

været (og fortsat er) et vigtigt mål for RAH, at elnettet drives så effektivt som muligt.

Selskabet forventer i 2026, at indtægtsrammen vil være marginalt højere end 2025. Der forventes en

stigende omkostningsramme som følge af pristalsregulering, ”effekt af det grønne tillæg” m.m. 

RAH Net A/S’ økonomiske forhold er i væsentlig grad påvirket af ellovgivningen, da selskabets

økonomiske aktivitet begrænses af den af Forsyningstilsynet udmeldte indtægtsramme og

benchmarking.

I 2025 har alle netvirksomheder i Danmark – inklusiv RAH Net A/S – skulle ansøge om

fornyelse/forlængelse af netbevillingen. I oktober 2025 har Energistyrelsen meddelt selskabet en ny

bevilling til netvirksomhed for de kommende 20 år.

Operationelle risici – opførelse og drift af anlæg

Ved inspektion, forbedring og løbende vedligeholdelse samt intern og ekstern kontrol af elnet og

faciliteter, fokuseres løbende på at undgå og afværge risikable situationer og nedbrud. For at beskytte

værdien af aktiverne er der, hvor det er muligt, tegnet forsikringer.
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Ringkøbing Amts Højspændings- Forsyning a.m.b.a.

Ledelsesberetning

Risici i formueforvaltningen

RAH har en betydelig formue, som skal forvaltes så sikkert som muligt.  

RAH's ledelse har derfor fastlagt en konservativ investeringspolitik, der løbende revideres. Formuen

forvaltes af udvalgte formueforvaltere.

Miljøforhold

RAH's aktiviteter har ikke nogen væsentlig miljøpåvirkning.

Personale

RAH er og har været kendetegnet som en stabil og tryg arbejdsplads, hvor der ikke har været den store

udskiftning i medarbejderstaben. Dette understreges af, at den gennemsnitlige anciennitet blandt

medarbejdere i RAH er på godt 13 år.

Ved udgangen af 2025 udgør den samlede medarbejderstab 61 medarbejdere, hvoraf 10 er ansat i RAH

Net A/S. Heraf er ansat en medarbejder, som arbejder 50 % af tiden for RAH Net A/S og 50 % for RAH

Service A/S. Disse medarbejdere i RAH Net A/S har hovedsagelig været ansat tidligere i RAH Service

A/S og MES A.m.b.a. Ansættelsen direkte i RAH Net A/S er for at styrke selskabets personelle

kapacitet og dermed forstærke og sikre den nødvendige beslutningskompetence og ansvar i selskabet

i forbindelse med udøvelse af den bevillingspligtige aktivitet. 

Vi er glade for, at vi kan bidrage med og fastholde arbejdspladser i Vestjylland.

Efterfølgende begivenheder

Efter regnskabsårets afslutning er der ikke indtruffet betydningsfulde hændelser.
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Ringkøbing Amts Højspændings- Forsyning a.m.b.a.

Resultatopgørelse

Koncern Modervirksomhed

2025 2024 2025 2024

Note t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK

Nettoomsætning 229.108 232.289 0 0

Arbejde udført for egen regning og opført
under aktiver 120.352 82.658 0 0

Andre driftsindtægter 1.566 1.504 0 0
Omkostninger til råvarer og

hjælpematerialer -147.622 -114.361 0 0
Andre eksterne omkostninger -31.828 -23.373 -800 -735

Bruttoresultat 171.576 178.717 -800 -735

1 Personaleomkostninger -46.635 -43.708 -532 -563

Resultat før af- og nedskrivninger 124.941 135.009 -1.332 -1.298

Af- og nedskrivninger af materielle anlægs-
aktiver -67.244 -73.333 0 0

Andre driftsomkostninger -7.861 -4.532 0 0

Resultat af primær drift 49.836 57.144 -1.332 -1.298

2 Indtægter af kapitalandele i tilknyttede
virksomheder 0 0 40.698 48.342

3 Indtægter af kapitalandele i associerede
virksomheder 7.211 23.212 -1.306 12.763

Andre finansielle indtægter 25.763 45.249 13.248 25.429
4 Andre finansielle omkostninger -4.787 -3.380 -1.794 -1.664

Resultat før skat 78.023 122.225 49.514 83.572

5 Skat af årets resultat -13.605 -20.249 -146 -42

Årets resultat 64.418 101.976 49.368 83.530

6 Forslag til resultatdisponering
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Ringkøbing Amts Højspændings- Forsyning a.m.b.a.

Balance

AKTIVER
Koncern Modervirksomhed

31.12.25 31.12.24 31.12.25 31.12.24

Note t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK

Grunde og bygninger 34.766 33.448 0 0
Produktionsanlæg og maskiner 1.241.677 1.184.688 0 0
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 13.137 12.806 0 0
Materielle anlægsaktiver under udførelse 95.931 101.839 0 0

7 Materielle anlægsaktiver i alt 1.385.511 1.332.781 0 0

8 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 0 1.045.735 1.005.037
8 Kapitalandele i associerede virksomheder 209.618 219.801 11.026 23.089
8 Andre værdipapirer og kapitalandele 10.297 785 0 0
9 Andre tilgodehavender 10.755 8.788 0 0

Finansielle anlægsaktiver i alt 230.670 229.374 1.056.761 1.028.126

Anlægsaktiver i alt 1.616.181 1.562.155 1.056.761 1.028.126

Råvarer og hjælpematerialer 23.071 21.827 0 0

Varebeholdninger i alt 23.071 21.827 0 0

10 Igangværende arbejder for fremmed
regning 995 2.479 0 0

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 83.081 70.625 0 0
Tilgodehavender hos associerede

virksomheder 68 40 0 0
12 Udskudt skatteaktiv 38.810 31.363 0 0

Tilgodehavende virksomhedsskat 6.195 4.804 0 0
Andre tilgodehavender 6.074 5.477 2.601 2.614
Periodeafgrænsningsposter 2.353 828 0 0
Takstmæssig underdækning 7.000 19.900 0 0

Tilgodehavender i alt 144.576 135.516 2.601 2.614

Andre værdipapirer og kapitalandele 594.408 577.902 364.243 354.080

Værdipapirer og kapitalandele i alt 594.408 577.902 364.243 354.080

Likvide beholdninger 163.519 154.646 31.942 21.059

Omsætningsaktiver i alt 925.574 889.891 398.786 377.753

Aktiver i alt 2.541.755 2.452.046 1.455.547 1.405.879
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Ringkøbing Amts Højspændings- Forsyning a.m.b.a.

Balance

PASSIVER
Koncern Modervirksomhed

31.12.25 31.12.24 31.12.25 31.12.24

Note t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK

Reserve for opskrivninger 687.109 687.109 687.109 687.109
Reserve for nettoopskrivning efter indre

værdis metode 0 0 597.407 568.772
Overført resultat 766.175 716.807 168.768 148.035

Egenkapital tilhørende
modervirksomhedens kapitalejere 1.453.284 1.403.916 1.453.284 1.403.916

11 Minoritetsinteresser 382.139 367.089 0 0

Egenkapital i alt 1.835.423 1.771.005 1.453.284 1.403.916

13 Modtagne forudbetalinger fra kunder 350 400 0 0
13 Periodeafgrænsningsposter 518.296 498.151 0 0

Langfristede gældsforpligtelser i alt 518.646 498.551 0 0

13 Kortfristet del af langfristede
gældsforpligtelser 17.689 17.318 0 0

Gæld til øvrige kreditinstitutter 12.681 2.932 0 0
Leverandører af varer og tjenesteydelser 19.180 15.209 80 170
Gæld til tilknyttede virksomheder 0 0 211 179
Virksomhedsskat 0 0 0 81
Anden gæld 138.136 146.986 1.972 1.533
Periodeafgrænsningsposter 0 45 0 0

Kortfristede gældsforpligtelser i alt 187.686 182.490 2.263 1.963

Gældsforpligtelser i alt 706.332 681.041 2.263 1.963

Passiver i alt 2.541.755 2.452.046 1.455.547 1.405.879

14 Oplysninger om dagsværdi
15 Eventualforpligtelser
16 Andre forpligtelser
17 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser
18 Nærtstående parter
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Ringkøbing Amts Højspændings- Forsyning a.m.b.a.

Egenkapitalopgørelse

Beløb i t.DKK
Andels-
kapital

Reserve for
opskrivninge

r

Reserve for
nettoop-

skrivning
efter indre

værdis
metode

Overført
resultat

Egenkapital
tilhørende

modervirk-
somhedens
kapitalejere

Minoritets-
interesser

Egenkapital
i alt

Koncern:

Egenkapitalopgørelse for
01.01.25 - 31.12.25

Saldo pr. 01.01.25 0 687.109 0 716.807 1.403.916 367.089 1.771.005
Forslag til

resultatdisponering 0 0 0 49.368 49.368 15.050 64.418

Saldo pr. 31.12.25 0 687.109 0 766.175 1.453.284 382.139 1.835.423

Modervirksomhed:

Egenkapitalopgørelse for
01.01.25 - 31.12.25

Saldo pr. 01.01.25 0 687.109 568.772 148.035 1.403.916 0 1.403.916
Forslag til

resultatdisponering 0 0 28.635 20.733 49.368 0 49.368

Saldo pr. 31.12.25 0 687.109 597.407 168.768 1.453.284 0 1.453.284
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Ringkøbing Amts Højspændings- Forsyning a.m.b.a.

Koncernens pengestrømsopgørelse

Koncern

2025 2024

Note t.DKK t.DKK

Årets resultat 64.418 101.976

19 Reguleringer 73.330 28.519
Forskydning i driftskapital

Varebeholdninger -1.245 6.745
Tilgodehavender -1.837 12.189
Leverandører af varer og tjenesteydelser 3.972 1.996
Andre driftsafledte gældsforpligtelser 10.654 24.004

Pengestrømme fra driften før finansielle poster 149.292 175.429

Modtagne renteindtægter og lignende indtægter 24.341 45.148
Betalte renteomkostninger og lignende omkostninger -3.313 -3.380
Betalt selskabsskat -27.767 -33.250

Pengestrømme fra driften 142.553 183.947

Køb af materielle anlægsaktiver -128.260 -96.974
Salg af materielle anlægsaktiver 92 521
Køb af værdipapirer og kapitalandele -9.512 -4
Køb af dattervirksomheder og aktiviteter 0 -51.646
Modtaget udbytte 10.757 23.013
Udlån 0 -4.102

Pengestrømme fra investeringer -126.923 -129.192

Forøgelse af gæld til kreditinstitutter 9.749 0
Nedbringelse af gæld til kreditinstitutter 0 -10.849

Pengestrømme fra finansiering 9.749 -10.849

Årets samlede pengestrømme 25.379 43.906

Likvide beholdninger ved årets begyndelse 154.646 112.446
Værdipapirer uden væsentlig kursrisiko ved årets begyndelse 577.902 576.196

Likvide beholdninger ved årets slutning 757.927 732.548

Likvide beholdninger ved årets slutning specificeres således:
Likvide beholdninger 163.519 154.646
Værdipapirer uden væsentlig kursrisiko 594.408 577.902

I alt 757.927 732.548
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Ringkøbing Amts Højspændings- Forsyning a.m.b.a.

Noter

Koncern Modervirksomhed

2025 2024 2025 2024
t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK

1. Personaleomkostninger

Lønninger 39.323 37.260 532 563
Pensioner 5.453 4.769 0 0
Andre omkostninger til social sikring 649 556 0 0
Andre personaleomkostninger 1.210 1.123 0 0

I alt 46.635 43.708 532 563

Gennemsnitligt antal beskæftigede i året 61 58 0 0

Vederlag til ledelsen:

Gager til direktion 2.503 125

Vederlag til direktion 2.503 125

Vederlag til bestyrelse 707 244

Vederlag til direktion og bestyrelse 3.210 3.128 369 354

Med henvisning til årsregnskabslovens § 98 b, stk. 3, nr. 1 er vederlag til direktion og bestyrelse
sammendraget for 2024, da oplysninger ellers vil føre til, at der vises beløb for et enkelt ledelses-
medlem.

Vederlag til direktionen i modervirksomheden er udbetalt i en anden koncernvirksomhed og indgår
derfor ikke i selskabets personaleomkostninger.

2. Indtægter af kapitalandele i tilknyttede
virksomheder

Resultatandele fra tilknyttede virksomheder 0 0 40.698 48.342

I alt 0 0 40.698 48.342
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Ringkøbing Amts Højspændings- Forsyning a.m.b.a.

Noter

Koncern Modervirksomhed

2025 2024 2025 2024
t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK

3. Indtægter af kapitalandele i associerede
virksomheder

Resultatandele fra associerede
virksomheder 7.211 23.212 -1.306 12.763

I alt 7.211 23.212 -1.306 12.763

4. Andre finansielle omkostninger

Renteomkostninger fra tilknyttede
virksomheder 0 0 0 79

Øvrige finansielle omkostninger 4.787 3.380 1.794 1.585

I alt 4.787 3.380 1.794 1.664

5. Skat af årets resultat

Årets aktuelle skat 21.052 25.389 146 42
Årets regulering af udskudt skat -7.447 -5.140 0 0

I alt 13.605 20.249 146 42

6. Forslag til resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter indre
værdis metode 0 0 28.635 39.593

Minoritetsinteresser 15.050 18.446 0 0
Overført resultat 49.368 83.530 20.733 43.937

I alt 64.418 101.976 49.368 83.530
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Ringkøbing Amts Højspændings- Forsyning a.m.b.a.

Noter

7. Materielle anlægsaktiver

Beløb i t.DKK
Grunde og
bygninger

Produktions-
anlæg og ma-

skiner

Andre anlæg,
driftsmateriel

og inventar

Materielle an-
lægsaktiver

under udførel-
se

Koncern:

Kostpris pr. 01.01.25 46.418 2.271.271 33.098 101.414
Tilgang i året 2.447 0 3.265 122.548
Afgang i året 0 -15.370 -295 0
Overførsler i årets løb til/fra andre poster 0 128.031 0 -128.031

Kostpris pr. 31.12.25 48.865 2.383.932 36.068 95.931

Af- og nedskrivninger pr. 01.01.25 -12.997 -1.086.557 -20.292 0
Afskrivninger i året -1.102 -63.208 -2.934 0
Tilbageførsel af af- og nedskrivninger på af-

hændede aktiver 0 7.510 295 0

Af- og nedskrivninger pr. 31.12.25 -14.099 -1.142.255 -22.931 0

Regnskabsmæssig værdi pr. 31.12.25 34.766 1.241.677 13.137 95.931
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Ringkøbing Amts Højspændings- Forsyning a.m.b.a.

Noter

8. Værdipapirer og kapitalandele

Beløb i t.DKK

Kapitalandele i
tilknyttede virk-

somheder

Kapitalandele i
associerede virk-

somheder

Andre værdipapi-
rer og kapitalan-

dele

Koncern:

Kostpris pr. 01.01.25 0 252.198 785
Tilgang i året 0 0 9.512

Kostpris pr. 31.12.25 0 252.198 10.297

Opskrivninger pr. 01.01.25 0 -32.295 0
Årets resultat fra kapitalandele 0 7.110 0
Udbytte relateret til kapitalandele 0 -17.395 0

Opskrivninger pr. 31.12.25 0 -42.580 0

Regnskabsmæssig værdi pr. 31.12.25 0 209.618 10.297

Modervirksomhed:

Kostpris pr. 01.01.25 0 69.426 0

Kostpris pr. 31.12.25 0 69.426 0

Opskrivninger pr. 01.01.25 1.005.037 -46.337 0
Årets resultat fra kapitalandele 40.698 -1.306 0
Udbytte relateret til kapitalandele 0 -10.757 0

Opskrivninger pr. 31.12.25 1.045.735 -58.400 0

Regnskabsmæssig værdi pr. 31.12.25 1.045.735 11.026 0

Navn og hjemsted: Ejerandel

Dattervirksomheder:

RAH Holding A/S, Ringkøbing %100

RAH Service A/S, Ringkøbing %100

RAH Net A/S, Ringkøbing %68
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Ringkøbing Amts Højspændings- Forsyning a.m.b.a.

Noter

8. Værdipapirer og kapitalandele  -  fortsat  -

Navn og hjemsted: Ejerandel

Associerede virksomheder:

RGT Holding A/S, Morsø %33

goenergi A/S, Ringkøbing-Skjern %40

Vestjyske Net Service A/S, Herning %23

Holdingselskabet af 6. maj 2015 A/S, Ikast-Brande %22

RAH Fiberbredbånd A/S, Ringkøbing-Skjern %45

N H Vind 16 ApS, Ringkøbing %33

9. Finansielle anlægsaktiver i øvrigt

Beløb i t.DKK
Andre tilgodeha-

vender

Koncern:

Kostpris pr. 01.01.25 8.788
Tilgang i året 1.967

Kostpris pr. 31.12.25 10.755

Regnskabsmæssig værdi pr. 31.12.25 10.755

Koncern Modervirksomhed

31.12.25 31.12.24 31.12.25 31.12.24
t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK

10. Igangværende arbejder for fremmed regning

Igangværende arbejder for fremmed
regning 1.952 5.421 0 0

Acontofaktureringer -957 -2.942 0 0

Igangværende arbejder for fremmed
regning i alt 995 2.479 0 0
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Ringkøbing Amts Højspændings- Forsyning a.m.b.a.

Noter

Koncern Modervirksomhed

31.12.25 31.12.24 31.12.25 31.12.24
t.DKK t.DKK t.DKK t.DKK

11. Minoritetsinteresser

Minoritetsinteresser primo 367.089 348.643 0 0
Minoritetsinteressernes andel af årets

resultat 15.050 18.446 0 0

I alt 382.139 367.089 0 0

12. Udskudt skat

Udskudt skatteaktiv pr. 01.01.25 31.363 26.233 0 0
Tilgang ved fusion og køb af virksomhed 0 2.154 0 0
Udskudt skat indregnet i resultatopgørelsen 7.447 2.976 0 0

Udskudt skatteaktiv pr. 31.12.25 38.810 31.363 0 0

Udskudt skat indregnes således i balancen:

Udskudt skatteaktiv 38.810 31.363 0 0

Virksomheden har pr. 31.12.25 indregnet et udskudt skatteaktiv på t.DKK 38.810, som primært kan
henføres til periodeafgrænsningsposter (tilslutningsbidrag og anlægstilskud).. Det udskudte skatteaktiv
er indregnet på baggrund af forventninger om positive driftsresultater for de kommende år.

13. Langfristede gældsforpligtelser

Beløb i t.DKK
Afdrag

første år
Restgæld
efter 5 år

Gæld i alt
31.12.25

Gæld i alt
31.12.24

Koncern:

Modtagne forudbetalinger fra kunder 50 150 400 450
Periodeafgrænsningsposter 17.639 447.738 535.935 515.419

I alt 17.689 447.888 536.335 515.869

Periodeafgrænsningsposter består af periodiseret tilslutningsbidrag og anlægstilskud, som
indtægtsføres i takt med afskrivninger på anlægsaktiverne.
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Ringkøbing Amts Højspændings- Forsyning a.m.b.a.

Noter

14. Oplysninger om dagsværdi

Beløb i t.DKK

Børsnoterede
værdipapirer og

kapitalandele I alt

Koncern:

Dagsværdi pr. 31.12.25 594.407 594.407

Årets urealiserede ændringer af dagsværdi indregnet i
resultatopgørelsen 4.888 4.888

Modervirksomhed:

Dagsværdi pr. 31.12.25 364.242 364.242

Årets urealiserede ændringer af dagsværdi indregnet i
resultatopgørelsen 5.225 5.225

Børsnoterede værdipapirer måles til børskursen på balancedagen.

15. Eventualforpligtelser

Koncern:

Garantiforpligtelser

Koncernen har afgivet en arbejdsgaranti på t.DKK 828.

Modervirksomhed:

Kautionsforpligtelser

Selskabet har sammen med øvrige ejere af kapitalandelene i Holdingselskabet af 6. maj 2015 A/S

kautioneret for sagsomkostninger vedrørende dets og en række andre parters retssag om modtagelse

af erstatning fra modpart for overtrædelse af konkurrenceloven. Hvis Holdingselskabet af 6. maj 2015

A/S' tidligere datterselskab ikke får medhold i erstatningskravet, vil først Holdingselskabet af 6. maj

2015 A/S og herefter dets ejere skulle dække afholdte sagsomkostninger. Størrelsen heraf kan ikke

forudses på nuværende tidspunkt.
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Ringkøbing Amts Højspændings- Forsyning a.m.b.a.

Noter

16. Andre forpligtelser

Koncern:

Leasingforpligtelser

Koncernen har indgået leasingkontrakter med en restløbetid på 6-60 måneder og en samlet forpligtelse

på t.DKK 333. 

Øvrige forpligtelser

Koncernen har indgået bindende aftale om køb af materialer, som først leveres i det kommende regn-

skabsår. Aftalen omfatter køb af råvarer for t.DKK 27.990.

Koncernen har desuden indgået bindende aftale om køb af el til nettab, som først leveres i det

kommende regnskabsår. Aftalen er indgået med variable priselementer. 

Modervirksomhed:

Virksomheden har ikke andre forpligtelser pr. 31.12.25.

17. Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Koncern:

Koncernen har afgivet pant i værdipapirdepot med tilhørende konto med en samlet værdi 31.

december 2025 på t.DKK 57.350 for alt mellemværende med pengeinstitut. 

Modervirksomhed:

Virksomheden har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver. 

18. Nærtstående parter

Der oplyses ikke om transaktioner med nærtstående parter, da alle transaktioner er gennemført på nor-

male markedsvilkår.

Vederlag til ledelsen fremgår af note 1. Personaleomkostninger.
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Ringkøbing Amts Højspændings- Forsyning a.m.b.a.

Noter

Koncern

2025 2024
t.DKK t.DKK

19. Reguleringer til pengestrømsopgørelse

Over-/underdækning (forsyning) 12.900 -4.385
Andre driftsindtægter -92 -130
Af- og nedskrivninger af materielle anlægsaktiver 67.244 73.333
Andre driftsomkostninger 7.861 4.532
Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder -7.211 -23.212
Finansielle indtægter -25.763 -45.249
Finansielle omkostninger 4.786 3.380
Skat af årets resultat 13.605 20.250

I alt 73.330 28.519
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Ringkøbing Amts Højspændings- Forsyning a.m.b.a.

Noter

20. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven for mellemstore koncerner og virk-

somheder i regnskabsklasse C med tilvalg af bestemmelser fra en højere regnskabsklasse.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til foregående år.

Generelt om indregning og måling

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes værdiregule-

ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,

herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde

virksomheden, og aktivets værdi kan måles pålideligt. Forpligtelser indregnes i balancen, når det er

sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå virksomheden, og forpligtelsens værdi kan må-

les pålideligt. Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles akti-

ver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden årsrap-

porten aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

KONCERNREGNSKAB

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden og dens dattervirksomheder, hvori modervirksom-

heden direkte eller indirekte besidder mere end 50% af stemmerettighederne, eller gennem aftaler har

kontrol. Virksomheder, hvori koncernen besidder kapitalinteresser, mellem 20% og 50% af stemmeret-

tighederne og udøver betydelig indflydelse, men ikke kontrol, betragtes som associerede virksomhe-

der.

De regnskaber, der anvendes til brug for konsolideringen, aflægges i overensstemmelse med koncer-

nens regnskabspraksis.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af regnskaber for modervirksomheden og dat-

tervirksomhederne ved sammenlægning af regnskabsposter af ensartet karakter. Ved konsolideringen

er der foretaget eliminering af koncerninterne indtægter og omkostninger, besiddelser af kapitalande-

le, interne mellemværender og udbytter samt gevinster og tab ved transaktioner mellem de konsolide-

rede virksomheder i det omfang, de underliggende aktiver og forpligtelser ikke er realiserede.
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Ringkøbing Amts Højspændings- Forsyning a.m.b.a.

Noter

20. Anvendt regnskabspraksis  -  fortsat  -

Minoritetsinteresser

I koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%. Minoritetsinteresser-

nes forholdsmæssige andel af dattervirksomhedernes egenkapital klassificeres som en del af koncern-

egenkapitalen. Dattervirksomhedernes resultater fordeles via resultatdisponeringen forholdsmæssigt

til minoritetsinteresserne og modervirksomhedens andel af egenkapitalen.

Køb og salg af minoritetsandele i en dattervirksomhed, som ikke medfører ændringer i kontrol, be-

handles i koncernregnskabet som egenkapitaltransaktioner, og forskellen mellem vederlaget og den

regnskabsmæssige værdi allokeres til modervirksomhedens andel af egenkapitalen.

VALUTA

Årsrapporten er aflagt i danske kroner.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved første indregning til transaktionsdagens kurs. Valuta-

kursdifferencer, der opstår mellem transaktionsdagens kurs og kursen på betalingsdagen, indregnes i

resultatopgørelsen som en finansiel post. Tilgodehavender, gældsforpligtelser og andre monetære pos-

ter i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og

kursen på tidspunktet for tilgodehavendets eller gældsforpligtelsens opståen eller indregning i seneste

årsrapport  indregnes i resultatopgørelsen under finansielle indtægter og omkostninger. Anlægsakti-

ver, varebeholdninger og andre ikke monetære aktiver, der er erhvervet i fremmed valuta, omregnes til

historiske valutakurser.

LEASINGKONTRAKTER

Leasingydelser vedrørende operationelle leasingkontrakter indregnes lineært i resultatopgørelsen over

leasingperioden.
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Ringkøbing Amts Højspændings- Forsyning a.m.b.a.

Noter

20. Anvendt regnskabspraksis  -  fortsat  -

RESULTATOPGØRELSE

Nettoomsætning

Indtægter fra salg af varer indregnes i resultatopgørelsen, såfremt levering og risikoovergang til køber

har fundet sted inden udgangen af regnskabsåret, og når salgsbeløbet kan opgøres pålideligt og for-

ventes indbetalt. Nettoomsætning måles til dagsværdi og opgøres ekskl. moms og afgifter opkrævet på

vegne af tredjemand samt med fradrag af rabatter.

Indtægter fra entreprisekontrakter, hvor der leveres aktiver med høj grad af individuel tilpasning, ind-

regnes i resultatopgørelsen i takt med, at produktionen udføres, hvorved nettoomsætningen svarer til

salgsværdien af årets udførte arbejder (produktionsmetoden).

Arbejde udført for egen regning og opført under aktiver 

Arbejde udført for egen regning og opført under aktiver omfatter vareforbrug, løn og gager og andre in-

terne omkostninger, der er afholdt i året og indregnet i kostprisen for egenfremstillede materielle an-

lægsaktiver.

Andre driftsindtægter

Andre driftsindtægter omfatter indtægter af sekundær karakter i forhold til virksomhedens aktiviteter,

herunder lejeindtægter, løntilskud/-refusioner, negativ goodwill og gevinster ved salg af immaterielle

og materielle anlægsaktiver.

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer omfatter årets forbrug af råvarer og hjælpematerialer med

tillæg af eventuelle forskydninger i lagerbeholdningen, herunder evt. svind.

Under omkostninger til råvarer og hjælpematerialer indregnes tillige nedskrivninger på lagerbeholdnin-

ger af råvarer og hjælpematerialer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg og reklame, administration,

lokaler og tab på debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter løn, gager samt øvrige personalerelaterede omkostninger.
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Ringkøbing Amts Højspændings- Forsyning a.m.b.a.

Noter

20. Anvendt regnskabspraksis  -  fortsat  -

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger på materielle anlægsaktiver tilsigter, at der sker systematisk afskrivning over aktivernes

forventede brugstid. Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende brugstider og restværdier:

Brugstid,
år

Rest-
værdi,

procent

Bygninger 40 0
Produktionsanlæg og maskiner 15-50 0
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 3-10 0

Grunde afskrives ikke.

Afskrivningsgrundlaget er aktivets kostpris fratrukket forventet restværdi ved afsluttet brugstid. Af-

skrivningsgrundlaget reduceres endvidere med eventuelle nedskrivninger. Brugstiden og restværdien

fastsættes, når aktivet er klar til brug, og revurderes årligt.

Nedskrivninger af materielle anlægsaktiver foretages efter anvendt regnskabspraksis omtalt i afsnittet

”Nedskrivning af anlægsaktiver”.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger omfatter omkostninger af sekundær karakter i forhold til virksomhedens ak-

tiviteter, herunder omkostninger ved udlejningsaktivitet og tab ved salg af immaterielle og materielle

anlægsaktiver.

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

For kapitalandele i associerede virksomheder og i modervirksomheden tillige kapitalandele i datter-

virksomheder, der måles efter indre værdis metode, indregnes andelen af virksomhedernes resultat i

resultatopgørelsen efter eliminering af urealiserede interne gevinster og tab og med fradrag af even-

tuel af- og nedskrivning af goodwill. For associerede virksomheder elimineres interne gevinster og tab

alene forholdsmæssigt.

Indtægter af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder omfatter ligeledes ge-

vinster og tab ved salg af kapitalandele.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindtægter og renteomkostninger, valutakursgevinster og

-tab ved transaktioner i fremmed valuta, gevinster og tab på andre værdipapirer og kapitalandele m.v.
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Ringkøbing Amts Højspændings- Forsyning a.m.b.a.

Noter

20. Anvendt regnskabspraksis  -  fortsat  -

Skat af årets resultat

Moderselskabet Ringkøbing Amts Højspændingsforsyning a.m.b.a. Virksomheden er ikke et

selvstændigt skattesubjekt. Der indregnes derfor ikke skat i årsregnskabet,

Årets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgørelsen som skat af årets resultat med den

del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henføres til pos-

ter indregnet direkte i egenkapitalen.

BALANCE

Materielle anlægsaktiver

Materielle anlægsaktiver omfatter grunde og bygninger, produktionsanlæg og maskiner samt andre

anlæg, driftsmateriel og inventar.

Materielle anlægsaktiver måles i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivnin-

ger. 

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil aktivet

er klar til brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen desuden indirekte

produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger indeholder indirekte materialer og løn

samt vedligeholdelse af og afskrivning på de i produktionsprocessen benyttede maskiner, fa-

briksbygninger og udstyr samt omkostninger til fabriksadministration og ledelse. Renter af lån til at fi-

nansiere fremstillingen indregnes i kostprisen.

Kostprisen for et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugsti-

den på de enkelte bestanddele er forskellig.

Materielle anlægsaktiver afskrives lineært baseret på brugstider og restværdier, som fremgår af afsnit-

tet ”Af- og nedskrivninger”.

Materielle anlægsaktiver under udførelse

Materielle anlægsaktiver under udførelse måles til kostpris. Afholdte omkostninger vedrørende mate-

rielle anlægsaktiver under udførelse overføres til den relevante aktivkategori, når aktivet er klar til

brug.

Gevinster eller tab ved afhændelse af materielle anlægsaktiver

Gevinster eller tab ved afhændelse af materielle anlægsaktiver opgøres som forskellen mellem en even-

tuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet

fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.
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Ringkøbing Amts Højspændings- Forsyning a.m.b.a.

Noter

20. Anvendt regnskabspraksis  -  fortsat  -

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I modervirksomhedens balance indregnes og måles kapitalandele i dattervirksomheder efter indre vær-

dis metode. På kapitalandele i dattervirksomheder betragtes indre værdis metode som en målemeto-

de, og der henvises til afsnittet "Indre værdis metode" for nærmere omtale heraf.

Kapitalandele i associerede virksomheder

I balancen indregnes og måles kapitalandele i associerede virksomheder efter indre værdis metode. På

kapitalandele i associerede virksomheder betragtes indre værdis metode som en målemetode, og der

henvises til afsnittet "Indre værdis metode" for nærmere omtale heraf.

Indre værdis metode

Kapitalandele, som måles efter indre værdis metode, måles ved første indregning til kostpris. Transak-

tionsomkostninger, der direkte kan henføres til erhvervelsen, indregnes i kostprisen for kapitalandele-

ne. Transaktionsomkostninger ved erhvervelse af dattervirksomheder indregnes dog i resultatopgørel-

sen på afholdelsestidspunktet i koncernregnskabet. 

Efterfølgende indregning og måling af kapitalandele efter indre værdis metode indebærer, at kapitalan-

delene måles til den forholdsmæssige andel af virksomhedernes regnskabsmæssige indre værdi, op-

gjort efter ejervirksomhedens regnskabspraksis, reguleret for resterende værdi af goodwill samt gevin-

ster og tab ved transaktioner med de pågældende virksomheder. Kapitalandele, hvor oplysninger til

brug for indregning efter indre værdis metode ikke er kendte, måles til kostpris.

Gevinster eller tab ved afhændelse af kapitalandele

Gevinster eller tab ved afhændelse af kapitalandele opgøres som forskellen mellem afhændelsessum-

men og den regnskabsmæssige værdi af nettoaktiver på salgstidspunktet inkl. ikke afskrevet goodwill

samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Gevinster og tab indregnes i resultatopgørelsen

under indtægter af kapitalandele.

Nedskrivning af anlægsaktiver

Den regnskabsmæssige værdi af anlægsaktiver, der ikke måles til dagsværdi, vurderes årligt for indika-

tioner på værdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis virksomhedens realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forventet, an-

ses dette som en indikation på værdiforringelse.

Foreligger der indikationer på værdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-

holdsvis hver gruppe af aktiver.
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Ringkøbing Amts Højspændings- Forsyning a.m.b.a.

Noter

20. Anvendt regnskabspraksis  -  fortsat  -

Der foretages nedskrivning til genindvindingsværdien, hvis denne er lavere end den regnskabsmæssi-

ge værdi.

Som genindvindingsværdi anvendes den højeste værdi af nettosalgspris og kapitalværdi. Kapitalvær-

dien opgøres som nutidsværdien af de forventede nettopengestrømme fra anvendelsen af aktivet eller

aktivgruppen samt forventede nettopengestrømme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt

brugstid.

Nedskrivninger tilbageføres, når begrundelsen for nedskrivningen ikke længere består. 

Varebeholdninger

Varebeholdninger måles til kostpris på grundlag af FIFO-metoden. Der nedskrives til nettorealisations-

værdien, hvis denne er lavere.

Kostpris for råvarer og hjælpematerialer samt handelsvarer opgøres som købspriser med tillæg af om-

kostninger direkte foranlediget af anskaffelsen.

Nettorealisationsværdien for varebeholdninger opgøres som salgssum med fradrag af færdiggørelses-

omkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsættes under hensyntagen

til omsættelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til pålydende værdi med

fradrag af nedskrivninger til imødegåelse af tab.

Nedskrivninger til imødegåelse af tab opgøres på grundlag af en individuel vurdering af de enkelte til-

godehavender, når der på individuelt niveau foreligger en objektiv indikation på, at et tilgodehavende

er værdiforringet.

Igangværende arbejder for fremmed regning

Igangværende arbejder for fremmed regning måles til salgsværdien af det udførte arbejde med fradrag

af foretagne acontofaktureringer på det enkelte igangværende arbejde.
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Noter

20. Anvendt regnskabspraksis  -  fortsat  -

Salgsværdien måles på baggrund af færdiggørelsesgraden på balancedagen og de samlede forventede

indtægter på de enkelte igangværende arbejder. Færdiggørelsesgraden for det enkelte igangværende

arbejde beregnes normalt som forholdet mellem det anvendte ressourceforbrug og det totale budgette-

rede ressourceforbrug. For enkelte igangværende arbejder, hvor ressourceforbruget ikke kan anvendes

som grundlag, er der i stedet benyttet forholdet mellem afsluttede delaktiviteter og de samlede delakti-

viteter for det enkelte igangværende arbejde.

Hvis salgsværdien for et igangværende arbejde ikke kan opgøres pålideligt, måles salgsværdien til de

medgåede omkostninger eller nettorealisationsværdien, hvis denne er lavere.

Det enkelte igangværende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gældsforpligtelser

afhængigt af, hvorvidt nettoværdien af salgsværdien med fradrag af modtagne forudbetalinger er posi-

tiv eller negativ.

Når det er sandsynligt, at de totale omkostninger vil overstige de samlede indtægter på det enkelte

igangværende arbejde, indregnes det samlede forventede tab som en hensat forpligtelse.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter, der er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrøren-

de efterfølgende regnskabsår.

Andre værdipapirer og kapitalandele

Andre kapitalandele måles til dagsværdi i balancen. For kapitalandele, som handles på et aktivt mar-

ked, svarer dagsværdien til kursværdien på balancedagen. Andre kapitalandele, hvor dagsværdien

ikke kan opgøres pålideligt, måles til kostpris.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestående på bankkonti samt kontante beholdninger.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets skattepligtige

indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.
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Noter

20. Anvendt regnskabspraksis  -  fortsat  -

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle mellem

regnskabsmæssige og skattemæssige værdier af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke ud-

skudt skat af midlertidige forskelle vedrørende skattemæssigt ikke afskrivningsberettiget goodwill

samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksomhedsovertagelser, er opstået på an-

skaffelsestidspunktet uden at have effekt på resultat eller skattepligtig indkomst. I de tilfælde, hvor op-

gørelse af skatteværdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, måles udskudt skat på

grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den værdi, de efter vurdering forventes at kunne realiseres til

ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af fremtidig indtjening.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning

vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat.

Gældsforpligtelser

Kortfristede finansielle gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gæl-

dens pålydende værdi. Øvrige kortfristede gældsforpligtelser måles til nettorealisationsværdi.

Modtagne forudbetalinger fra kunder

Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter beløb modtaget fra kunder forud for tidspunktet for le-

vering af den aftalte vare eller færdiggørelse af den aftalte tjenesteydelse.

Periodeafgrænsningsposter

Periodeafgrænsningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne indbetalinger vedrøren-

de indtægter i de efterfølgende regnskabsår.

PENGESTRØMSOPGØRELSE

Pengestrømsopgørelsen opstilles efter den indirekte metode og viser pengestrømme fra driften, inve-

steringer og finansiering samt likvider ved årets begyndelse og slutning.

Pengestrømme fra driften opgøres som årets resultat, reguleret for ikke kontante driftsposter, betalte

selskabsskatter og ændringer i driftskapitalen.

Pengestrømme fra investeringer omfatter betalinger i forbindelse med køb og salg af virksomheder og

finansielle aktiver samt køb, udvikling, forbedring og salg af immaterielle og materielle anlægsaktiver.
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Noter

20. Anvendt regnskabspraksis  -  fortsat  -

Pengestrømme fra finansiering omfatter finansiering fra udbetalt udbytte til ejerne, samt optagelse af

og afdrag på langfristede gældsforpligtelser. 

Likviditeten ved årets begyndelse og slutning sammensætter sig af likvide beholdninger.

Modervirksomheden har undladt at udarbejde pengestrømsopgørelse med henvisning til årsregn-

skabslovens § 86, stk. 4, idet modervirksomheden indgår i pengestrømsopgørelsen for koncernen.
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  2026-04-10 22:38:29 UTC   Kenneth Kristensen        212.10.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                                
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  2026-04-11 16:58:43 UTC   Esper Halkjær             188.181.xxx.xxx   The document was viewed by the signer                                                             
  2026-04-11 17:00:36 UTC   Penneo system             188.181.xxx.xxx   The document was viewed                                                                           
  2026-04-11 17:00:36 UTC   Penneo system             188.181.xxx.xxx   The document was viewed                                                                           
  2026-04-11 17:00:36 UTC   Esper Halkjær             188.181.xxx.xxx   The document was viewed by the signer                                                             
  2026-04-11 17:00:38 UTC   Penneo system             188.181.xxx.xxx   The document was viewed                                                                           
  2026-04-11 17:00:51 UTC   Esper Halkjær             188.181.xxx.xxx   The signer signed the document as bestyrelse, bestyrelse, bestyrelse, bestyrelse, bestyrelse      
  2026-04-12 10:28:19 UTC   Penneo system             xxx.xxx.xxx.xxx   A signing request reminder email was sent to "Jørgen Poulsgaard" at "jorgenpoulsgaard@gmail.com"  
  2026-04-12 10:28:19 UTC   Penneo system             xxx.xxx.xxx.xxx   A signing request reminder email was sent to "Jens Erik Pedersen" at "advokat@thorninger.dk"      
  2026-04-13 05:29:30 UTC   Jens Erik Pedersen        212.98.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                                
  2026-04-13 07:18:19 UTC   Tina Sevelsted            212.98.xxx.xxx    A signing request email was sent to "Jørgen Poulsgaard" at "jorgenpoulsgaard@gmail.com"           
  2026-04-13 07:19:12 UTC   Jørgen Poulsgaard         142.250.xxx.xxx   The signing request email was opened by the signer                                                
  2026-04-13 07:19:14 UTC   Jørgen Poulsgaard         142.250.xxx.xxx   The signing request email was opened by the signer                                                
  2026-04-13 07:23:56 UTC   Jørgen Poulsgaard         142.250.xxx.xxx   The signing request email was opened by the signer                                                
  2026-04-13 07:24:01 UTC   Jørgen Poulsgaard         86.52.xxx.xxx     The document was viewed by the signer                                                             
  2026-04-13 07:24:02 UTC   Penneo system             86.52.xxx.xxx     The document was viewed                                                                           
  2026-04-13 07:24:02 UTC   Penneo system             86.52.xxx.xxx     The document was viewed                                                                           
  2026-04-13 07:28:13 UTC   Penneo system             86.52.xxx.xxx     The document was viewed                                                                           
  2026-04-13 07:28:13 UTC   Penneo system             86.52.xxx.xxx     The document was viewed                                                                           
  2026-04-13 07:28:13 UTC   Jørgen Poulsgaard         86.52.xxx.xxx     The document was viewed by the signer                                                             
  2026-04-13 07:28:14 UTC   Penneo system             86.52.xxx.xxx     The document was viewed                                                                           
  2026-04-13 07:28:25 UTC   Jørgen Poulsgaard         86.52.xxx.xxx     The signer signed the document as bestyrelse, bestyrelse, bestyrelse, bestyrelse, bestyrelse      
  2026-04-13 07:43:47 UTC   Penneo system             212.98.xxx.xxx    The document was viewed                                                                           
  2026-04-13 07:44:15 UTC   Penneo system             212.98.xxx.xxx    The document was viewed                                                                           
  2026-04-14 10:29:23 UTC   Penneo system             xxx.xxx.xxx.xxx   A signing request reminder email was sent to "Jens Erik Pedersen" at "advokat@thorninger.dk"      
  2026-04-14 10:59:52 UTC   Jens Erik Pedersen        212.98.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                                
  2026-04-16 10:30:25 UTC   Penneo system             xxx.xxx.xxx.xxx   A signing request reminder email was sent to "Jens Erik Pedersen" at "advokat@thorninger.dk"      
  2026-04-16 10:42:13 UTC   Jens Erik Pedersen        212.98.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                                
  2026-04-18 10:31:16 UTC   Penneo system             xxx.xxx.xxx.xxx   A signing request reminder email was sent to "Jens Erik Pedersen" at "advokat@thorninger.dk"      
  2026-04-20 10:32:24 UTC   Penneo system             xxx.xxx.xxx.xxx   A signing request reminder email was sent to "Jens Erik Pedersen" at "advokat@thorninger.dk"      
  2026-04-21 05:59:48 UTC   Jens Erik Pedersen        212.98.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                                
  2026-04-21 05:59:52 UTC   Jens Erik Pedersen        212.98.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                                
  2026-04-21 06:03:50 UTC   Jens Erik Pedersen        212.98.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                                
  2026-04-21 06:19:14 UTC   Jens Erik Pedersen        212.98.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                                
  2026-04-22 10:33:22 UTC   Penneo system             xxx.xxx.xxx.xxx   A signing request reminder email was sent to "Jens Erik Pedersen" at "advokat@thorninger.dk"      
  2026-04-22 10:34:59 UTC   Jens Erik Pedersen        212.98.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                                
  2026-04-22 10:35:03 UTC   Jens Erik Pedersen        212.98.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                                
  2026-04-22 10:51:20 UTC   Jens Erik Pedersen        212.98.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                                
  2026-04-22 11:13:36 UTC   Jens Erik Pedersen        212.98.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                                
  2026-04-22 11:13:54 UTC   Jens Erik Pedersen        212.98.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                                
  2026-04-24 10:34:22 UTC   Penneo system             xxx.xxx.xxx.xxx   A signing request reminder email was sent to "Jens Erik Pedersen" at "advokat@thorninger.dk"      
  2026-04-24 10:36:32 UTC   Jens Erik Pedersen        212.98.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                                
  2026-04-26 10:47:22 UTC   Penneo system             xxx.xxx.xxx.xxx   A signing request reminder email was sent to "Jens Erik Pedersen" at "advokat@thorninger.dk"      
  2026-04-27 05:30:45 UTC   Jens Erik Pedersen        212.98.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                                
  2026-04-28 10:53:53 UTC   Penneo system             xxx.xxx.xxx.xxx   A signing request reminder email was sent to "Jens Erik Pedersen" at "advokat@thorninger.dk"      
  2026-04-29 05:31:11 UTC   Jens Erik Pedersen        212.98.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                                
  2026-04-30 10:54:27 UTC   Penneo system             xxx.xxx.xxx.xxx   A signing request reminder email was sent to "Jens Erik Pedersen" at "advokat@thorninger.dk"      
  2026-04-30 11:11:47 UTC   Jens Erik Pedersen        212.98.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                                
  2026-05-02 10:55:21 UTC   Penneo system             xxx.xxx.xxx.xxx   A signing request reminder email was sent to "Jens Erik Pedersen" at "advokat@thorninger.dk"      
  2026-05-04 05:31:56 UTC   Jens Erik Pedersen        212.98.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                                
  2026-05-04 10:56:27 UTC   Penneo system             xxx.xxx.xxx.xxx   A signing request reminder email was sent to "Jens Erik Pedersen" at "advokat@thorninger.dk"      
  2026-05-04 11:01:19 UTC   Jens Erik Pedersen        212.98.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                                
  2026-05-06 10:57:21 UTC   Penneo system             xxx.xxx.xxx.xxx   A signing request reminder email was sent to "Jens Erik Pedersen" at "advokat@thorninger.dk"      
  2026-05-06 11:03:09 UTC   Jens Erik Pedersen        212.98.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                                
  2026-05-08 10:58:24 UTC   Penneo system             xxx.xxx.xxx.xxx   A signing request reminder email was sent to "Jens Erik Pedersen" at "advokat@thorninger.dk"      
  2026-05-08 11:11:19 UTC   Jens Erik Pedersen        212.98.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                                
  2026-05-10 10:59:19 UTC   Penneo system             xxx.xxx.xxx.xxx   A signing request reminder email was sent to "Jens Erik Pedersen" at "advokat@thorninger.dk"      
  2026-05-11 05:29:35 UTC   Jens Erik Pedersen        212.98.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                                
  2026-05-12 09:02:58 UTC   Kristen Bertelsen         212.98.xxx.xxx    The document was viewed                                                                           
  2026-05-12 09:02:59 UTC   Kristen Bertelsen         212.98.xxx.xxx    The document was viewed                                                                           
  2026-05-12 11:00:16 UTC   Penneo system             xxx.xxx.xxx.xxx   A signing request reminder email was sent to "Jens Erik Pedersen" at "advokat@thorninger.dk"      
  2026-05-12 11:16:06 UTC   Jens Erik Pedersen        212.98.xxx.xxx    The signing request email was opened by the signer                                                
  2026-05-13 11:34:35 UTC   Tina Sevelsted            212.98.xxx.xxx    A signing request email was sent to "Jens Erik Pedersen" at "advokat@thorninger.dk"               
  2026-05-13 12:14:00 UTC   Jens Erik Pedersen        217.116.xxx.xxx   The document was viewed by the signer                                                             
  2026-05-13 12:14:01 UTC   Penneo system             217.116.xxx.xxx   The document was viewed                                                                           
  2026-05-13 12:14:01 UTC   Penneo system             217.116.xxx.xxx   The document was viewed                                                                           
  2026-05-13 12:27:58 UTC   Penneo system             217.116.xxx.xxx   The document was viewed                                                                           
  2026-05-13 12:27:58 UTC   Penneo system             217.116.xxx.xxx   The document was viewed                                                                           
  2026-05-13 12:27:58 UTC   Jens Erik Pedersen        217.116.xxx.xxx   The document was viewed by the signer                                                             
  2026-05-13 12:28:01 UTC   Penneo system             217.116.xxx.xxx   The document was viewed                                                                           
  2026-05-13 12:28:08 UTC   Penneo system             217.116.xxx.xxx   The document signing process was completed                                                        
  2026-05-13 12:28:08 UTC   Jens Erik Pedersen        217.116.xxx.xxx   The signer signed the document as dirigent                                                        
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